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Аннотация. Современные вызовы и реалии развития отечественного финансового рынка требуют 
наличия нормативно закрепленной методики оценки эффективности реализуемых мегарегулятором 
мероприятий и применяемых им инструментов в ходе осуществления надзорного процесса за деятель-
ностью финансовых посредников. Несмотря на очевидную необходимость, данный вопрос пока еще не 
нашел своего решения на законодательном уровне и недостаточно освещен в работах отечественных 
экономистов. В ряде зарубежных стран (например, в Нидерландах) регуляторы финансового рынка уже 
давно проводят оценку результативности процессов финансового регулирования и надзора, а Группа по 
интенсификации и эффективности надзора при Совете по финансовой стабильности в настоящее время 
активно разрабатывает для национальных органов надзора и регулирования методические советы по 
оценке эффективности надзора и регулирования на финансовом рынке. Целью настоящей статьи явля-
ется разработка критериев оценки эффективности надзорного процесса Банка России и методологии 
оценки их выполнения. В статье рассматриваются понятие и ключевые составляющие эффективности 
надзора на российском финансовом рынке; разработаны авторские критерии эффективности надзор-
ного процесса Банка России ипредставлена предлагаемая автором матрица для оценки их выполнения. 
На основании применения данного авторского подхода проведена оценка эффективности современного 
надзорного процесса мегарегулятора на финансовом рынкеРоссии за период с 2015 по 2017 гг. В процес-
се проведения исследования были использованы методы дедукции, математического, статистического, 
логического и экспертного анализа, что позволило получить проверяемые на практике результаты и раз-
работать комплекс предложений по совершенствованию современного надзорного процесса Банка России 
на финансовом рынке.

Ключевые слова: финансовый надзор, финансовый рынок, эффективность, банковский надзор, некре-
дитные финансовые организации, финансовое регулирование, мегарегулятор, Банк России.
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Abstract. The modern challenges and realities of development of the domestic financial market are required 
the presence of a normatively-fixed method of evaluating the effectiveness of the measures and the tools which 
implemented by the mega-regulator in the course of the supervisory process over the activities of the financial 
intermediaries. Despite the obvious need, this issue has not yet been resolved at the legislative level and is not 
sufficiently covered in the works of domestic economists. In a number of foreign countries (for example, in the 
Netherlands), financial market regulators have long been assessing the effectiveness of financial regulation and 
supervision processes, and the Supervisory Intensity and Effictiveness Group under the Financial Stability Board 
is currently actively developing evaluating the effectiveness of the financial supervision and regulation. The 
purpose of this article is to develop criteria for evaluating the effectiveness of the supervisory process of the Bank 
of Russia and a methodology for evaluating their implementation. In the article the concept and key components 
of the effectiveness of supervision in the Russian financial market are discussed; the author’s criteria for the 
effectiveness of the supervisory process of the Bank of Russia is developed and the matrix proposed by the author 
to assess their implementation is presented. Based on the application of this author’s approach, the effectiveness of 



109Интеллект. Инновации. Инвестиции / Intelligence. Innovations. Investment • № 6, 2019       

К вопросу об оценке эффективности надзора на российском финансовом рынке

the modern supervisory process of the megaregulator on the financial market of Russia for the period from 2015 to 
2017 has been evaluated. In the course of the study, methods of deduction, mathematical, statistical, logical, and 
expert analysis were used, which allowed us to obtain results that are verifiable in practice and to develop a set of 
proposals for improving the modern supervisory process of the Bank of Russia on the financial market.
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Введение
В силу своей природы и экономической сущно-

сти надзор за деятельностью финансовых посред-
ников оказывает значительное влияние не только 
на различные аспекты деятельности финансовых 
институтов, но и на устойчивость и эффективность 
всего финансового сектора в целом. Важная роль и 
многоаспектность надзора на финансовом рынке 
предопределяют необходимость разработки мето-
дики оценки его эффективности.Особенно важной 
данная задача представляется в условиях функци-
онирования мегарегулятора, так как интегриро-
ванный надзор предполагает наличие единой над-
зорной стратегии в отношении всех финансовых 
посредников, а, следовательно, и единых подходов 
к комплексной оценке эффективности надзорного 
процесса на финансовом рынке. При распро-
странённых зарубежом функциональной (Фран- 
ция) или институциональной (Китай) моделях фи- 
нансового регулирования и надзора оценка эффек- 
тивности надзора на каждом сегменте финансо- 
вого рынка может производиться каждым уполно- 
моченным органом отдельно, что значительно 
упрощает процесс конструирования методологии 
оценки эффективности подобного секторального 
надзора. Оценка эффективности надзора в усло- 
виях деятельности мегарегулятора в нашей стране 
и в ряде других стран со схожей моделью финан- 
сового регулирования и надзора (Германия, Швей- 
цария и т.д.) подразумевает наряду с разработкой 
подходов к оценке эффективности надзора по сек- 
торам финансового рынка и учет взаимодействия 
финансовых посредников, а также учет степени 
корреляции целей развития финансового рынка с 
целями финансового надзора и регулирования.

В настоящее время единственными способами 
оценки эффективности текущего надзорного про-
цесса на российском финансовом рынке являются 
проводимая комиссией Базельского комитета по 
банковскому надзору один раз в пять лет оценка 
степени внедрения его стандартов в странах-участ-
ницах Базельского процесса, а также Програм-
ма оценки финансового сектора, осуществляемая 
МВФ и Всемирным Банком. Они подразумевают 
оценку: устойчивости финансового сектора, сис-
темных рисков, степени реализации органом надзо-
ра микро- и макропруденциального надзора в отно-

шении финансовых посредников, степени доступа 
финансовых посредников к цифровым технологи-
ям, вклада финансового сектора в экономический 
рост и т. д. Ввиду сказанного выше, цель настоя-
щего исследования состоит в разработке критериев 
оценки эффективности надзорного процесса Банка 
России и методологии оценки их выполнения.

Обзор литературы
Вопросам комплексной оценки эффективности 

надзорного процесса на финансовом рынке в рамках 
вышеупомянутых программ, а также в современ-
ной литературе, на наш взгляд, уделяется недоста-
точное внимание. В настоящее время в научной пе-
чати встречаются единичные работы, посвященные 
оценке эффективности функционирования банков-
ского сектора (например, исследования О.И. Лав-
рушина и Т.Н. Ветровой [4]), а также оценке эф-
фективности банковского регулирования (И.В. Ла-
рионова [5]). Одновременно работы Л. В. Глезман, 
Р. В. Зике, А.Н. Пыткина [10]; С.К. Идрисовой, Д.А; 
Рабадановой, Е. С. Багровой [1]; Е. Н. Супруна [9] 
посвящены рассмотрению лишь отдельных аспек-
тов оценки эффективности банковского надзора, 
а исследования И.П. Хоминич, О.В. Саввиной [6] – 
изучению отдельных аспектов обеспечения эффек-
тивности страхового надзора.

В основном эффективность банковского над-
зора в литературе [4; 9] оценивается посредством 
выделения двух ее компонентов – функциональной 
и операционной. Функциональная эффективность 
предполагает оценку степени внедрения в надзор-
ный процесс содержательных компонентов, опера-
ционная эффективность подразумевает оценку сте-
пени использования в надзорном процессе различ-
ных ресурсов. Встречаются также точки зрения [5] 
о необходимости расчета социальной эффективно-
сти. По мнению автора, несмотря на корректность 
упоминаемых в литературе видов эффективности 
надзора – функциональной, операционной и соци-
альной – предлагаемые инструменты их измерения 
не позволяют комплексно оценить текущую систе-
му надзора мегарегулятора на российском финансо-
вом рынке. Большинство из предлагаемых к расчету 
показателей (например, количество нарушений на 
одну кредитную организацию; количество наруше-
ний, приходящихся на одну проверку; количество 
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мер воздействия, приходящихся на одну проверку 
и одну кредитную организацию; количество выяв-
ленных нарушений на одного сотрудника надзор-
ного блока [1, 10]; доля банков с нарушениями по 
отношению к общему количеству банков; снижение 
количества проверок, повышение доли внеплано-
вых и комплексных проверок [9] позволяют оценить 
эффективность реализации надзорных функций 
только по формальному признаку, не позволяя вы-
явить наличие и степень реализации в методологии 
регулятора содержательных процедур. В этой связи 
интересным представляется освещенный И.П. Хо-
минич [6] опыт Центрального Банка Нидерландов. 
В соответствии с применяемым им подходом про- 
ьводится расчет комплексной системы жестких 
(спрэды кредитных дефолтных свопов, объем 
частных инвестиций в высокорисковые финан- 
совые продукты и т. д.) и мягких (опросы населе- 
ния и т. д.) показателей, позволяющих судить об 
эффективности реализуемых надзорных процедур 
в кратко- и среднесрочной перспективе [13].

Результаты исследования
Эффективность любой системы оценивается 

как ее способность выполнять поставленную цель 
в заданных условиях с определенным результатом. 
Напомним, что целями банковского надзора в со-
ответствии с российским законодательством явля-
ются обеспечение стабильности банковской систе-
мы и интересов вкладчиков и кредиторов, а цели 
надзора за некредитными финансовыми организа-
циями состоят в обеспечении устойчивого разви-
тия финансового рынка, эффективном управлении 
финансовыми рисками, защите прав и интересов 
инвесторов на финансовых рынках, страховате-
лей, застрахованных лиц и выгодоприобретателей, 
а также застрахованных лиц по обязательному пен-
сионному страхованию, вкладчиков и участников 
негосударственного пенсионного фонда по негосу-
дарственному пенсионному обеспечению и иных 
потребителей финансовых услуг (за исключением 
потребителей банковских услуг). Исходя из этого, 
а также принимая во внимание, что согласно тре-
бованиям международных органов регулирования 
и надзора на финансовом рынке надзор должен спо-
собствовать формированию эффективной и конку-
рентоспособной финансовой системы, отвечающей 
потребностям общества в квалифицированных фи-
нансовых услугах и продуктах, считаем возможным 
сделать вывод, что эффективность надзорного 
процесса Банка России раскрывается через степень 
обеспечения устойчивого и сбалансированного раз-
вития финансового рынка за счет достижения целей 
банковского надзора и надзора за деятельностью 
некредитных финансовых организаций.

Надзор на финансовом рынке является состав-
ной частью широкого круга условий обеспечения 
финансовой стабильности, и он может считаться 

эффективным только в случае, если все они имеют-
ся в наличии и хорошо отлажены. К таким условиям 
в соответствии с рекомендациями международных 
органов регулирования и надзора на финансовом 
рынке относятся: рациональная и долговременная 
экономическая политика; развитая общественная 
инфраструктура; высокая рыночная дисциплина; 
методы эффективного решения проблем в банков-
ской сфере; механизмы, обеспечивающие доста-
точный уровень системной защиты [8]. Исходя из 
этого, считаем, что процесс разработки критериев 
эффективности надзорного процесса на фи-
нансовом рынке должен быть нацелен на обеспече-
ние реализации данных условий, а сами критерии 
должны носить комплексный и широкий характер. 
Только в этом случае они позволят всесторонне 
оценить эффективность надзора за деятельностью 
финансовых посредников.

Разделяя точку зрения И.П. Хоминич [6], счи-
таем, что эффективность надзора на финансовом 
рынке может быть измерена на национальном 
и глобальном уровне. На глобальном уровне это 
может быть осуществлено посредством оценки 
степени соответствия реализуемых регулятором 
процедур по соблюдению требований МВФ и Груп-
пы по интенсификации и эффективности надзора 
при Совете по финансовой стабильности [15]. На 
национальном уровне такая оценка, безусловно, 
должна быть реализована через степень соответст-
вия результатов парадигме развития финансового 
рынка. Исходя из этого, на наш взгляд, ключевыми 
составляющими эффективности надзорного про-
цесса мегарегулятора в современных условиях яв-
ляются три вида эффективности: функциональная, 
операционная и социальная. Под функциональной 
эффективностью мы понимаем степень выполне-
ния органом финансового надзора поставленных 
перед ним целей и задач по развитию финансово-
го рынка. Операционная эффективность отражает 
степень результативности надзорного процесса. 
Социальная эффективность характеризует степень 
участия регулятора в обеспечении реализации со-
циально-значимых проектов, повышении социаль-
ного уровня жизни населения. По каждому из видов 
эффективности в соответствии с применяемой ре-
гулятором методологией при выделении ключевых 
критериев эффективности развития финансового 
рынка мы предлагаем закрепить следующий пере-
чень критериев ее измерения (таблица 1), которые 
характеризуют современную модель отечест- 
венного финансового рынка и уровень его разви- 
тия. В дальнейшем регулятор может закладывать 
те критерии эффективности и их измерения, ко- 
торые будут признаны наиболее важными на ос- 
новании соответствующих экспертных оценок. 
Для оценки эффективности надзора Банка России 
за деятельностью финансовых посредников нами 
разработана оценочная матрица (таблица 2).
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Таблица 1. Критерии эффективности надзора Банка России за деятельностью финансовых посредников 
в РФ 

Вид Критерии Оценочные показатели измерения и их нормативная база Целевые значения
(в динамике за 3 года)

Ф
ун

кц
ио

на
ль

на
я 

эф
фе

кт
ив

но
ст

ь

1.1. Финансовая 
устойчивость 
финансового сек-
тора

1. Средняя оценка финансовой устойчивости банковского сектора
в соответствии с Указанием Банка России № 3277-У «О методиках 
оценки финансовой устойчивости банка в целях признания ее до-
статочной для участия в системе страхования вкладов»

Удовлетвори-
тельная 
и выше

2. Доля действующих кредитных организаций, попадающих по
экономическому положению в группы 1–2 согласно Указанию 
Банка России № 4336-У «Об оценке экономического положения 
банков»

> 80%

3. Доля небанковских финансовых посредников, попадающих по
экономическому положению в 1–2 группы по методике CAMELS

> 80%

1.2. Кредитоспо-
собность финан-
сового сектора

Среднее значение кредитных рейтингов финансовых посредников, 
присвоенных НРА

BB + и выше

1.3. Макроэконо-
мические показа-
тели развития фи-
нансового сектора

1. Отношение активов банковского сектора к ВВП > 50%
2. Отношение капитала банковского сектора к ВВП > 50%
3. Отношение объема предоставленных банками кредитов эконо-
мике к ВВП

> 85%

4. Отношение вкладов физических лиц к ВВП > 50%
5. Отношение средств, привлеченных кредитными организациями
от организаций, к ВВП

> 50%

6. Отношение активов страховых компаний к ВВП > 13%
7. Отношение капитала страховых компаний к ВВП > 10%

8. Отношение страховых резервов к ВВП > 10%
9. Отношение страховых премий к ВВП > 10%
10. Отношение активов НПФ к ВВП > 50%
11. Отношение капитала НПФ к ВВП > 50%

12. Отношение инвестиционного портфеля НПФ к ВВП > 50%

12. Отношение портфеля пенсионных накоплений к ВВП > 50%
13. Отношение портфеля пенсионных резервов к ВВП > 50%
14. Отношение активов профессиональных участников РЦБ к ВВП > 10%

15. Отношение капитала профессиональных участников РЦБ
к ВВП

> 10%

16. Отношение активов МФО к ВВП > 10%

17. Отношение капитала МФО к ВВП > 10%

18. Отношение портфеля микрозаймов к ВВП > 10%

19. Отношение активов КПК к ВВП > 10%

20. Отношение капитала КПК к ВВП > 5%

21. Отношение портфеля займов КПК к ВВП > 10%

22. Отношение активов ПИФ и АИФ к ВВП > 10%

23. Отношение капитала ПИФ и АИФ к ВВП > 5%

24. Отношение инвестиционного портфеля ПИФ и АИФ к ВВП > 10%

25. Отношение активов ломбардов к ВВП > 5%

26. Отношение капитала ломбардов к ВВП > 5%

27. Отношение портфеля займов ломбардов к ВВП > 5%

28. Отношение капитализации рынка акций к ВВП > 106

29. Отношение объема внутренних корпоративных облигаций
к ВВП

> 32
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Вид Критерии Оценочные показатели измерения и их нормативная база Целевые значения
(в динамике за 3 года)

1.4. Макропруден-
циальные показа-
тели развития фи-
нансового сектора

1. Удельный вес убыточных финансовых посредников < 80%
2. Рентабельность активов по видам финансовых посредников Прирост на 5% 

и более
3. Рентабельность капитала по видам финансовых посредников Прирост на 5%

и более
4. Удельный вес финансовых посредников, выполняющих требо-
вания по достаточности капитала

> 80%

5. Удельный вес финансовых посредников, выполняющих требо-
вания по достаточности капитала

> 80%

6. Прибыль по видам финансовых посредников Ежегодный прирост

1.5. Уровень разви-
тия конкуренции 
на финансовом 
рынке

1. Доля одного кластера финансовых посредников на финансовом
рынке 

< 50%

2. Концентрация на рынке в соответствии с индексом HHI Низкая

3. Значение индекса Лёрнера 0–0,25

4. Индекс уровня развития конкуренции на региональных финан-
совых рынках (CBR Composite)

> 80

О
пе

ра
ци

он
на

я 
эф

фе
кт

ив
но

ст
ь

2.1. Повышение 
качества проводи-
мых проверок

1. Сокращение количества проверок по каждому виду деятельнос-
ти

< 50 в месяц

2. Доля тематических проверок в общем количестве проверок > 80%

2.2. Преобладание 
предупредитель-
ных мер воздейст-
вия над принуди-
тельными

1. Доля предупредительных мер воздействия в общем количестве
мер воздействия

> 80%

2. Прекращение деятельности финансовых посредников по причи-
не отозванных лицензий/исключения из реестра (в % от общего 
числа)

< 10%

3. Финансовый результат санируемых финансовых посредников Ежегодный прирост
2.3. Развитие
содержательного 
надзора

1. Применение мотивированного суждения Ежегодный прирост 
количества финансо-

вых посредников, 
в отношении которых 

применяется

2. Применение индивидуальной надзорной стратегии

3. Применение пропорционального регулирования с дифференци-
рованными прудениальными требованиями в зависимости от раз-
мера рисков финансовых посредников

2.4. Повышение 
прозрачности 
деятельности 
поднадзорных 
организаций

1. Доля нарушений в деятельности финансовых посредников
в форме забалансовых вкладов и нарушений 115–ФЗ

< 20%

2. Удельный вес несанкционированных финансовых операций по
отношению к общему их объему 

< 0,005

2.5. Результатив-
ность инспекцион-
ной деятельности

1. Отношение количества выявленных нарушений воздействия
к числу проведенных проверок 

Ежегодный прирост

2. Отношение количества примененных мер воздействия к числу
проведенных проверок

Ежегодный прирост

2.6. Развитие 
цифрового 
надзора 

1. Доля электронного документооборота между Банком России
и поднадзорными организациями

> 50%

2. Наличие инструментов надзора за деятельностью цифровых по-
средников

Ежегодный прирост 
количества финансо-

вых посредников, 
в отношении которых 

применяется
3. Развитие электронных технологий и сервисов на финансовом
рынке

Ежегодный прирост

2.7. Стандартиза-
ция надзора

1. Степень внедрения международных стандартов надзора > 70%

2. Степень внедрения стандартизации финансового надзора Банка
России

Наличие публикуе-
мых стандартов над-
зора по видам финан-
совых посредников
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Вид Критерии Оценочные показатели измерения и их нормативная база Целевые значения
(в динамике за 3 года)

2.8. Эффектив-
ность 
деятельности 
системы 
саморегулирова-
ния рынке

1. Число нарушений базовых стандартов СРО по финансовому
рынку

< 20 в месяц

2. Индекс удовлетворенности населения работой финансовых по-
средников и ответами на жалобы

1

3. Количество жалоб на финансовых посредников < 5 тыс. в месяц

С
оц

иа
ль

на
я 

эф
фе

кт
ив

но
ст

ь

3.1. Повышение 
доступности 
финансовых 
услуг

1. Снижение размера средневзвешенных ставок по кредитам и ми-
крозаймам

Снижение на 1% 
в год

2. Снижение разрыва между ставками по кредитам и депозитам Ежегодное снижение

3. Рост доходности НПФ Ежегодный прирост
4. Рост выплат по договорам страхования Ежегодный прирост
5. Рост доходности корпоративных облигаций и ОФЗ Ежегодный прирост
6. Рост количества открытых банковских счетов и вкладов до во-
стребования

Прирост на 5% в год

7. Увеличение числа филиалов банков и прочих посредников кре-
дитного типа на душу населения

Ежегодный прирост

8. Территориальные диспропорции в области оказания финансо-
вых услуг (доля финансовых посредников, присутствующих в од-
ном-двух регионах) 

< 20%

9. Индекс ценовой доступности финансовых услуг для бизнеса 1

10. Индекс ценовой доступности финансовых услуг для взрослого
населения

1

11. Удельный вес продуктов и услуг, реализуемых через дистанци-
онные каналы продаж

> 50

12. Доля безналичных розничных платежей > 50

3.2. Уровень 
финансовой 
обеспеченности 
инвестиционной 
деятельности 
предприятий ре-
ального сектора

Доля акций, облигаций и банковских кредитов среди источников 
инвестиционной деятельности предприятий

> 60%

3.3. Развитие 
малого и среднего 
бизнеса

1. Удельный вес участников льготных программ кредитования
МСБ 

> 30%

2. Снижение размера средневзвешенных ставок по кредитам МСБ Снижение на 1% в год

3. Льготное фондирование Банком России кредитных организа-
ций, специализирующихся на кредитовании сектора МСБ, а также 
наличие послаблений для таких банков в области выполнения пру-
денциальных норм (процент таких банков от общего количества 
кредитных организаций)

Ежегодный прирост

3.4. Развитие ипо-
течного жилищно-
го кредитования

1. Наличие программ государственной поддержки рынка > 1 программы
2. Снижение средневзвешенной ставки по ипотеке в РФ < 8% годовых

3. Выпуск ипотечных биржевых облигаций Ежегодный прирост

3.5. Развитие про-
ектного финанси-
рования

1. Широкий перечень проектов Ежегодный прирост
2. Объем сделок > 1 трлн рублей в год

Таблица 2. Оценочная матрица выполнения критериев эффективности надзора Банка России за дея-
тельностью финансовых посредников 

Вид эффективности Целевые значения 
(в динамике за 3 года) bi p q

1.Функциональная эффективность
……. Критерии эффективности: i1-in
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Вид эффективности Целевые значения 
(в динамике за 3 года) bi p q

2. Операционная эффективность
……. Критерии эффективности: i1-in

3. Социальная эффективность
……. Критерии эффективности: i1-in

Каждый вид предлагаемой к расчету эффектив-
ности (Ei) имеет соответствующий вес (q). Степень 
выполнения каждого критерия предлагается оце-
нивать по балльной шкале в диапазоне от 0 до 100 
с разбивкой максимального количества баллов на 
количество критериев в показателе. Интегральная 
оценка эффективности надзора (En) будет рассчи-
тываться по формулам (1) и (2):

 qEn Ei×=∑

pEi bi×=∑

(1)qEn Ei×=∑

 pEi bi×=∑  (2)
где 

En – эффективность надзора; 
Ei – виды эффективности; 
i – критерии эффективности; 
bi – балльная оценка критерия эффективности; 
p – процент выполнения критериев; 
q – вес вида эффективности.
На наш взгляд оценка регулятором эффективно-

сти своего надзорного процесса должна произво-
диться не менее одного раза в три года, при этом 
промежуточные значения критериев эффективно-
сти (без оценки) должны публиковаться раз в год 
в Годовом отчете Банка России. По результатам 
оценки регулятор должен публиковать на своем 
официальном сайте отчет с пояснением причин, по 
которым те или иные критерии не были выполнены. 
Надзор будет считаться эффективным, если по ито-
гам трехлетнего периода En ≥ 100%.

С целью апробации предлагаемого подхода 
нами была произведена оценка эффективности 
модели надзора Банка России за период с 2015 по 
2017 гг. с использованием для определения весов 
видов эффективности и оценочных показателей 
выполнения критериев эффективности метода экс-
пертных оценок. В результате нами было получено 
значение En = 36,4%, что характеризует действую-
щую модель надзора Банка России как недостаточ-
но эффективную.

Заключение
Нами разработаны критерии оценки эффектив-

ности надзорного процесса Банка России на финан-
совом рынке и предложена матрица для оценки их 
выполнения. Предлагаемые нами шаблоны их вне-
дрения могут быть скорректированы регулятором 
исходя из целей развития финансового рынка и це-
лей текущего надзора, и в этом случае будет получе-
на более точная оценка. Использование предлагае-
мого нами подхода для оценки эффективности над-
зорного процесса на финансовом рынке позволит 
Банку России своевременно выявлять факторы, ко-
торые в наибольшей степени приводят к снижению 
эффективности надзора, и на основании этого стро-
ить прогнозную регрессионную модель влияния 
различных критериев эффективности на степень 
реализации регулятором своих надзорных функций. 
В результате, Банк России сможет оперативно кор-
ректировать их значения и применять меры по обес-
печению достижения их целевых показателей.
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